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GENEL DEGERLENDIRME

Dunya’da Gundem

Haziran ayinda kiresel piyasalarda ABD ile iran arasinda mutabakat zapti
imzalandi. Bu mutabakat cercevesinde, taraflar arasinda 60 gun boyunca
catismalann  durulmasi  dngoérilirken, bu  stre zarfinda  yapilacak
gorusmelerde kalici bans saglanmasi hedefleniyor. Gdrismeler devam
etmekle birlikte, her iki taraftan celiskili aciklamalarn sGrmesiyle sGrec
kinlgan bir sekilde ilerliyor. Bu durum kUresel risk istahinda oynaklik yaratiyor.
Mutabakatin ardindan HOrmUz Bogazi'nin acilmasi ve ABD'nin uyguladigi
deniz ablukasinin kaldinimasinin arz tarafini desteklemesiyle, Brent petrol 72
USD/vairil civarina gerileyerek savas éncesi seviyelere indi.

Petrol fiyatlarnda gerileme goérUimesine ragmen ABD-iran  anlasmasi
oncesi savasin yarathigr enflasyonist baskilara karsi ECB 2023 yilindan bu
yana ilk kez 25 baz puanlk faiz artisina gitti. Fed politikka faizinde
beklentilere paralel degisiklige gitmezken, enflasyon beklentileri yukar
yénlo revize edildi. ilaveten, Uyeler mart ayinda paylasilan projeksiyonlarda
bu yil icin bir faiz indirimi beklerken, bu toplantida beklentiler bir faiz artisina
dondlu. Hem bu beklentiler hem de yeni Fed Baskani Warsh'un ilk

toplantisinda beklenenden daha sahin mesajlar vermesiyle basta teknoloji
hisseleri olmak Uzere riskli varliklarda dUsUsler gerceklesti.

Turkiye'de Gundem

Yurt icinde ise TUrkiye ekonomisi yilin ilk ceyregine ceyreklik %0,1'lik
bUyUme ile belirgin yavaslama kaydetti. ic talep ivme kaydetmis olsa da,
bUyUmenin ana sUrUkleyicisi olmaya devam efti. TCMB beklentilere
paralel politika faizini %37 seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde éncU
verilerin ic talepte zayif seyrin sGrdugUne isaret edilirken, enflasyona iliskin
risklerin tonunda dusts géroldu.
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DOViz

Dolar endeksinde guglenme egilimi ikinci aya tasindi

Haziran ayina 99,2 seviyesinden baslayan Dolar Endeksi, Fed'den
faiz artis beklentilerinin destegiyle 101 seviyesini asarak bir yildan
fazla bir sUrenin en yUksek seviyelerine ulastl. Dolar endeksindeki
guclenme paralelinde EUR/USD 1,14 seviyelerine geriledi.

TL'de haziran ayinda nominal bazda deger kaybi sirdi

Haziran ayinda TL, dolar bazinda ve sepet kur karsisinda aylik
siraslyla %1,7 ve %0,6 deger kaybetti.

USD/TL
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HiSSE

Kiresel borsalarda ayrisan gorunim 6n planda

KUresel hisse senetleri ABD ile iran arasinda anlasmasinin getirdidi
iyimserlikten destek bulurken, Fed’'den faiz artis beklentilerinin yUkselmesi
ve teknoloji hisselerindeki duzeltme egdilimi ile birlikte aynsan géronim
sergiledi. S&P 500 ve Nasdaqg endeksleri haziran ayinda sirasiyla %1,06 ve
%2,81 duserken, Dow Jones endeksi %2,52 yukseldi. Avrupa hisse
senetleri genelinde pozitif gérunum mevcuttu.

Borsa istanbul, haziran ayinda yikseldi
Haziran'da BIST100 endeksi kuresel piyasalardaki olumlu havanin destegi
ve fonlama maliyetinin kisa vadede asadl gelecegdi beklentisiyle %3,4

yUkselis kaydetti. Bankacillk endeksinde aylik %16'lik belirgin yUkselis
gerceklesti.
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ALTIN

Ons altin Ust Uste dordinci ayda da diusus kaydetti

KGresel capta likiditenin dnemini korumasi, merkez bankalanndan faiz
artis beklentilerinin fiyatlanmasi, dolar endeksinde yUkselis ve merkez
bankalarnnin eskisi kadar altina talep gdstermemesi ile ons altin fiyat
haziran ayinda %11,7 dustU. Boylece mart ayindan bu yana en sert aylik
dUsUs gerceklesmis oldu.
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FAiZ

Sahin Fed sonrasi yukselen ABD tahvil getirileri, enflasyonist risklerin
azalmasiyla geriledi

Petrol fiyatlanndaki yUksek seyirle canlanan enflasyon endiselerinin
beklenenden daha sahin Fed ile birlesmesi sonucu, Fed'den faiz artis
beklentileri glclenmeye basladi. Bu beklentiler ay ortasina kadar olan
dénemde kisa vadeli tahvil faizlerini yukan tasidi. Ancak ayin ikinci
yarnsinda HUrmuUz Bogazi'nin acilmasiyla birlikte gerileyen petrol fiyatlarn
enflasyon endiselerini azaltarak tahvil faizlerinde gerilemeye yol acti.

Haziran ayinda getiri egrisi alicili seyretti

Haziran ayl enflasyon verisinin Ilmli gelecegine iliskin beklentiler ve
jeopolitik tarafta olumlu gelismelerin destegiyle TL tahviller gerileme
kaydetti. 2 yillik tahvil faizi haziran ayinda 353 baz puan azalisla %40,2
seviyesine, 10 yillik tahvil faizi de 248 baz puan azalisla %33,2 seviyesine
geriledi.

Gosterge Faiz
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Aylik Strateji

Jeopolitik gelismeler dogrultusunda, pozisyonumuzu dengelemek
amaciyla, ons altini portfdylerimizde bulundurmakla birlikte, merkez
bankalarndan faiz indirimlerinin &telenmesi nedeniyle dusuk agirhdi
koruyoruz. Yurt disi hisse senedi piyasalarinda ise, direncli ABD
ekonomisi ve yapay zek& temalarini gdzetiyoruz.

ABD-iran mutabakati ve enflasyondaki iimli beklentilerle birlikte, yurt
ici  hisse pozisyonlarinda taktiksel pozisyon aliyoruz. TL tahvil
piyasasinda faiz seviyesi gbzeterek taktiksel pozisyonlanma yaparken
TL likit enstrOmanlardaki yUksek agirhigimizi koruyoruz. Eurobond
pozisyonu tasimiyoruz.
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ON DA ONERILER
Kod Fon Adi emkinliDengeli Dinamik |Agresif
AEH Hisse Senedi 5% 15% 20%
AVR TDeekgi;)II((;jinSek’rérU Yabanci 5% 5%
AE1 Birinci Para Piyasasi 60% 45% 25% 15%
AVO Ozel Sektdr Borclanma Araclar 5% 5% 5% 5%
MZN Birinci (Temkinli) Fon Sepeti 35%
MZL ikinci (Dengeli) Fon Sepeti 35% 35%
MZP UcUnci (Dinamik) Fon Sepeti 35%
GEV/EAE |Altin Katilim 10% 15% 20%
° A D AlAD
DRTAIL A A AR ) A AR
Varlk Adi Temkinli| Dengelif Dinamild Agresif
ic Borclanma (TL) 83% 63% 45% 30%
Dis Borclanma (Yabanci) 0% 0% 0% 0%
Itin 9% 17% 21% 25%
urt Disi Hisse Senedi 7% 17% 26% 35%
urt ici Hisse Senedi 83% 63% | 45% 30%
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FON DAGILIM ONERILERI 2

Kod ffonAdt |TemkiniilDengelilDinamik
Birinci (Temkinli) Fon Sepeti --

ikinci (Dengeli) Fon Sepeti --
UgUncU (Dinamik) Fon Sepeti --m

FON SEPETLERININ _
MAYIS VARLIK DAGILIMLARI

Yabanci Bor¢clanma Araclari
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FON PERFORMANSLARI 3006202

Fon Kodu Fon Adi YTD 1YIL 3YIL 5YIL

*GEV kodlu fonun belli dénemlerdeki getirileri, kurulus tarihleri sebebiyle hesaplanamadigindan “0”
olarak ifade edilmistir. AEL, fonu 27.12.2024 tarihi ifibarnyla GEV fonu ile birlestirilmistir.
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FON VE RiISK DUZEYi TERCIHINDE
DIKKAT EDILMESI GEREKENLER

* Yasiniz, gelir durumunuz, yatirim sireniz ve risk
toleransiniz bu secimi etkiler. Bunun icin, sizin icin
bir rehber hazirladik. (Bkz. 13.sayfa)

* Finansal gelismelere yonelik ilginiz azsa, genellikle
temkinli veya dengeli stratejilerle baslamak 6nerilir.
Zamanla bilgi arttikca daha dinamik stratejilere
gecilebilir.

e Fon satim-alim sireleri, alinan ve satilan fona gore
3 ile 5is gunu arasini bulabilmektedir.

* Fon dagilim degisikliklerinin, emeklilik maasi
siirecinizi geciktirmemesi adina, fon degisiklik
talimatinin, maas giiniinden en gec¢ 7 is giinii 6nce
verilmesini 6nemle hatirlatmak isteriz.
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HANGI RiSK DUZEYiNi SECMELIYiM ?

Dengeli

Hem gUvenligi hem de biraz kazanci isteyen, orta yolu tercih edenler icindir.
Dalgalanma orta dizeydedir, uzun vadede makul kazanc hedeflenir.
Doviz/Altin gibi enstromanlar %10-20 arasi, &zellikle enflasyon ve kur riskine karsi
dengeleyici olmasi icin tercih edilebilir.

TPAO Vakfi uyeleri 6zelinde; 56 yasina, 75 yasina veya emekliligine 2-5 sene
araliginda suresi kalan katiimcilara 6nerimizdir.

Agresif

Getiri odakli, riskten korkmayan, yatinmini uzun vadeli dUsUnenler icindir.
Neredeyse tamamen hisse senetleri, yurt disi piyasalar, alternatif yatinmlar gibi
riskli araclara yénelir. BUyUk kazancglar mUimkin ama bUyUk kayiplar da olabilir.
Doviz/Altin gibi enstrimanlar %30-40 arasi, yUksek volatiliteyi firsata cevirmek
icin icin tercih edilebilir.

TPAO Vakfi Uyeleri 6zelinde, 56 yasina, 75 yasina veya emekliligine 10 sene
aralhiginda siresi kalan ya da emeklilige yeni gegis yapmis katiimcilara
onerimizdir.



ONERILEN FONLARIN DETAYI

AVO Ozel Sektér Borclanma Araclan EYF

Fon portféyUne agirlikl olarak TUrk &zel sektort tarafindan ihrag edilen TL cinsi
borclanma araclarn danhil edilir.

AE1 Birinci Para Piyasasi EYF

Fonun yatinm amaci; tasarruflarnn enflasyona karsi korunmasi ve kisa vadeli
faiz oranlanna paralel getiri saglanmasidir. DUsUk risk dUzeyinde, enflasyon
paralelinde getiri saglamayi hedefleyen katilimcilar icin uygundur. Fon’'un
yatinm stratejisi, portfdyin %25'i devlet ic borclanma senetlerinde olmak Uzere
devamli olarak, vadesine en fazla 184 gun kalmis likiditesi yUksek para ve
sermaye piyasasl araclarndan olusturmaktir. Fon portfdylnun gunlik olarak
hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gun olacaktir.

MIN Temkinli Fon Sepeti

Fon'un yatinm hedefi, dncelikle 52 yas ve Uzerinde olan ya da bireysel
emekKlilik sisteminde en fazla 5 yil vadede yatinm planlamasi bulunan, risk profili
uyumlu katiimcilann birikimlerinin yénetilmesidir. Fon portféyinin en az %80’
devamli olarak, yatinm fonlar ve borsa yatinm fonlarinin katima paylarna
yatirlir. Fon portféyinin %2’lik kismi ile ise diger para ve sermaye piyasasi
araclarna yatinm yapilabilir.



ONERILEN FONLARIN DETAYI
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ONERILEN FONLARIN DETAYI
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360° KURUMSAL iLETISIM
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