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GENEL DEGERLENDIRME

Dunya’da Gundem

Orta Dogu'daki savas ortaminda iki aydan fazla bir sUre geride kalirken,
gorUsmelerde henlUz somut bir sonuc alinamadi. HormUz Bogaz Uzerinde
ABD'nin deniz ablukasi surerken, ABD Baskani Trump’'in bu durumun nUkleer
anlasma saglanana kadar devam edecegini belirtmesiyle Brent petrol
nisan ayini 110 dolarin Uzerinde tamamladi.

Petrol fiyatlarnndaki yUksek seyir kUresel enflasyona iliskin yukar yénlU riskleri
canlandinrken, kUresel bUyUmeye ydnelik asadi yonlU riskler mevcut.
Kiresel merkez bankalar da riskler karsisinda bekle-gbr pozisyonuna
gecmis durumda. Nisan ayinda jeopolitik gelismelerin yarathgr belirsizlige
dikkat cekilerek basta Fed olmak Uzere ECB, BoE ve BolJ'un politika
faizinde degdisiklige gitmedigini gdzlemledik.

Turkiye’de Gundem

Benzer sekilde, TCMB Nisan ayindaki Para Politika Kurulu (PPK)
toplantisinda enflasyonun ana egiliminin  nisan ayinda bir miktar
yUkselecegine isaret etti ve politika faizinde degisiklige gitmedi. TCMB'nin
yoénlendirmesine paralel, Nisan'da aylk TUFE enerji ve gida fiyatlarnin
etkisiyle %4,18 artis kaydederek beklentilerin belirgin sekilde Uzerinde
gerceklesti. Boylece, yilllk TUFE o6nceki ay bulundugdu %30,87'den
%32,37'ye yukseldi. Yilik ¢cekirdek enflasyonda da sinirli bozulma egdilimi
devam etti.

OnimUzdeki dénemde enflasyona iliskin yukar yonlU riskler devam
etmekle birlikte, TCMB'nin 14 Mayis'ta gerceklestirecegdi enflasyon raporu
toplantisi enflasyon ve faiz patikasina iliskin verecedi mesajlar acisindan
onemli olacak.
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DOViz

Dolar endeksinde sinirh geri cekilme

Nisan ayina 99,9 seviyesinde baslayan Dolar Endeksi, ateskes
gorusmelerinin yarattigr gdrece pozitif havanin destegiyle ay 98,1
seviyesine gerileyerek tamamladi.

TL, nisan ayinda da reel bazda deger kazandi

Yiin ik ceyredinde TUFE bazl reel efektif déviz kurundaki yOkselis
nisan ayinda da devam eftti. Kur sepetinin aylik %2,2 yUkselis

kaydettigi ayda, enflasyonun aylik %4,18 gerceklesmesiyle TL'de
reel degerlenme egilimi sUrd0.
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HiSSE

Fed’'den faiz indirimleri silinirken, ABD borsalarinda risk istahi yiksek
Jeopolitik tarafta ateskes umutlannin sGrmesi ve teknoloji sirketlerinin
olumlu bilanco aciklomalarinin destegiyle S&P500 endeksi ve Nasdag
endeksi, nisan ayini sirasilyla %10 ve %15 yuUkselisle tamamladi. Fed
beklentilere paralel nisan toplantisinda faizlerde degdisiklige gitmezken,
faiz indirim beklentileri bu yil icin fiyatlamalardan c¢ikmis durumda.
Avrupa Merkez Bankasi'ndan da bu vyil icin 50 baz puandan fazla faiz
artinmi fiyatlaniyor.

Borsa istanbul, nisan ayinda toparlandi

Savasin efkilerinin belirgin sekilde hissedildigi mart ayinda %7 dusUs
kaydeden BIST100, nisan ayinda kayiplarini telafi ederek %13 yUkseldi.
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ALTIN

Ons altinda dusus suriyor

Jeopolitik belirsizliklerin  sirmesine ragmen, kUresel capta likiditenin
onemini korumasi, merkez bankalarindan faiz indirim beklentilerinin
siinmesi ve merkez bankalarnin eskisi kadar altina talep gdéstermemesi
ile ons altin fiyat nisan ayinda da dusto.
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FAizZ
Enflasyonist riskler ile ABD tahvil egrisi yukan kaymaya devam etti

YUksek seyreden petrol fiyatlan kUresel enflasyon goérGnUmune iliskin
endiseleri canlandinrken, merkez bankalarindan faiz indirim fiyatlamalari
yerini faiz artinm beklentilerine biraktl. Bu ortam reel faizleri ve dolayisiyla
ABD tahvil faizlerini yukar itti. 2 yillik ve 10 yilik Amerikan tahvil faizleri,
nisan ayini sirasiyla %3,87 ve %4,37 seviyelerine yUkselerek tamamladi.

Enflasyonist endiseler, uzun vadeli TL tahvil egrisine sahs getirdi

Dezenflasyon egdiliminin sekteye ugramasi ve TCMB'nin faiz indirim
surecinin yilin ikinci yarisina 6ftelenmesi uzun vadede TL tahvil faizinde
satis baskisi getirdi. 10 yillik tahvil faizi nisan ayinda 35 baz puan artisla
%33,89 seviyesine yUkseldi.
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Aylik Strateji

Jeopolitik gelismeler dogrultusunda, ons altin  pozisyonumuzu
korurken yurt disi hisse senedi piyasalannda cografi dagiim
gOzetiyoruz.

Dezenflasyon egiliminin sekteye ugramasi, TCMB'nin faiz indirim
sUrecinin otelenmesi ve jeopolitik haber akisini degerlendirerek, yurt
ici hisse senedi pozisyonlarmizi azalttik. TL tahvil piyasasinda faiz
seviyesi gOzeterek taktiksel pozisyonlanma yaparken, TL likit
enstrumanlardaki agirhgimizi yukari cektik.
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ON DA 0 R :
Kod Fon Adi emkinliDengeli Dinamik |Agresif
AEH/AEB |Hisse Senedi 5% 15% 20%
AVR Tekp'oloji Sektéru Yabanci
Degisken 5% 5%
AEK/AE2 [Borclanma Araclarn Grup 50 50 50 50
AE1 Birinci Para Piyasasi 50% 30% 10%
AVO Ozel Sektér Borclanma Araclar 50 50 50 50
MZN Birinci (Temkinli) Fon Sepeti 35%
MZL ikinci (Dengeli) Fon Sepeti 35% 350
MZP UcincU (Dinamik) Fon Sepeti 350
SBA Sabanci Toplulugu Sirketleri End. 5% 5% 50 50
GEV/EAE [Altin Katiim 15% 20% 25%
[ ) N\ K A N\ K
[ )R £ A A N\ K [ ) A A R
Varlik Adi Temkinli| Dengeli| Dinamik| Agresif
ic Borglanma (TL) 77% 54% 37% 17%
Dis Borglanma (Yabanci) 0% 0% 0% 0%
Altin 9% 22% 26% 29%
Yurt Disi Hisse Senedi 0% 3% 7% 9%
Yurt igi Hisse Senedi 11% 15% 29% 38%
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FON DAGILIM ONERILERI 2

Kod ffonAdt |TemkiniilDengelilDinamik
Birinci (Temkinli) Fon Sepeti --

ikinci (Dengeli) Fon Sepeti --
UgUncU (Dinamik) Fon Sepeti --m

FON SEPETLERININ _
MAYIS VARLIK DAGILIMLARI
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FON PERFORMANSLARI 3004202

Fon Kodu Fon Adi YTD 1VYIL 3YIL 5YIL

*SBA, GEV kodlu fonlarin belli donemlerdeki getirileri, kurulus tarihleri sebebiyle hesaplanamadigindan “0”
olarak ifade edilmistir. AEL, fonu 27.12.2024 tarihi itibariyla GEV fonu ile birlestirilmistir.
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FON VE RiISK DUZEYi TERCIHINDE
DIKKAT EDILMESI GEREKENLER

* Yasiniz, gelir durumunuz, yatirim sireniz ve risk
toleransiniz bu secimi etkiler. Bunun icin, sizin icin
bir rehber hazirladik. (Bkz. 13.sayfa)

* Finansal gelismelere yonelik ilginiz azsa, genellikle
temkinli veya dengeli stratejilerle baslamak 6nerilir.
Zamanla bilgi arttikca daha dinamik stratejilere
gecilebilir.

e Fon satim-alim sireleri, alinan ve satilan fona gore
3 ile 5is gunu arasini bulabilmektedir.

* Fon dagilim degisikliklerinin, emeklilik maasi
siirecinizi geciktirmemesi adina, fon degisiklik
talimatinin, maas giiniinden en gec¢ 7 is giinii 6nce
verilmesini 6nemle hatirlatmak isteriz.
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HANGI RiSK DUZEYiNi SECMELIYiM ?

Dengeli

Hem gUvenligi hem de biraz kazanci isteyen, orta yolu tercih edenler icindir.
Dalgalanma orta dizeydedir, uzun vadede makul kazanc hedeflenir.
Doviz/Altin gibi enstromanlar %10-20 arasi, &zellikle enflasyon ve kur riskine karsi
dengeleyici olmasi icin tercih edilebilir.

TPAO Vakfi uyeleri 6zelinde; 56 yasina, 75 yasina veya emekliligine 2-5 sene
araliginda suresi kalan katiimcilara 6nerimizdir.

Agresif

Getiri odakli, riskten korkmayan, yatinmini uzun vadeli dUsUnenler icindir.
Neredeyse tamamen hisse senetleri, yurt disi piyasalar, alternatif yatinmlar gibi
riskli araclara yénelir. BUyUk kazancglar mUimkin ama bUyUk kayiplar da olabilir.
Doviz/Altin gibi enstrimanlar %30-40 arasi, yUksek volatiliteyi firsata cevirmek
icin icin tercih edilebilir.

TPAO Vakfi Uyeleri 6zelinde, 56 yasina, 75 yasina veya emekliligine 10 sene
aralhiginda siresi kalan ya da emeklilige yeni gegis yapmis katiimcilara
onerimizdir.



ONERILEN FONLARIN DETAYI

AVO Ozel Sektér Borgclanma Aracglar EYF

Fon portféyUne agirlikl olarak TUrk &zel sektort tarafindan ihrag edilen TL cinsi
borclanma araclarn danhil edilir.

AE1 Birinci Para Piyasasi EYF

Fonun yatinm amaci; tasarruflarnn enflasyona karsi korunmasi ve kisa vadeli
faiz oranlanna paralel getiri saglanmasidir. DUsUk risk dUzeyinde, enflasyon
paralelinde getiri saglamayi hedefleyen katilimcilar icin uygundur. Fon’'un
yatinm stratejisi, portfdéyin %25'i devlet ic borclanma senetlerinde olmak Uzere
devamli olarak, vadesine en fazla 184 gun kalmis likiditesi yUksek para ve
sermaye piyasasi araclarndan olusturmaktir. Fon portfdylnun gunlik olarak
hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gun olacaktir.

AE2 Bor¢lanma Araclan EYF

Fonun yatinrm amaci tasarruflan enflasyonun asindirici etkisinden koruyarak,
gelecekte duzenli ve surekli gelir akimlar yaratmaktir. Fon portféyinin en az
%80 devamli olarak, yerli ve/veya yabancl kamu ve/veya 6zel sektdr
borclanma araclari ile kamu borclanma araclarinin konu oldugu ters repoya
yatirlir. Fon portféyinin %20'lik kismi ile ise diger para ve sermaye piyasasl
araclarnna yatinm yapilabilir. Fon portfdytne agirlikli olarak Turk Lirasi cinsinden
borclanma araclan dahil edilir.

MIN Temkinli Fon Sepeti

Fon'un yatinm hedefi, dncelikle 52 yas ve Uzerinde olan ya da bireysel
emekKlilik sisteminde en fazla 5 yil vadede yatinm planiamasi bulunan, risk profili
uyumlu katiimcilarnin birikimlerinin yénetilmesidir. Fon portféoyinin en az %80’
devamli olarak, yatinm fonlarn ve borsa yatinm fonlarinin katima paylarna
yatirlir. Fon portféyinin %2'lik kismi ile ise diger para ve sermaye piyasasi
araclarna yatinm yapilabilir.
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ONERILEN FONLARIN DETAYI
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ONERILEN FONLARIN DETAYI
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360° KURUMSAL iLETISIM
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