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Negatif reel faiz ortamı, portföylerde sırasıyla yurt içi
hisse senedi, eurobond, altın ve küresel tahvil-bono

ile risk alınmasını makul kılıyor.

Yurt içi hisse senetleri, enflasyonun yükseldiği ve reel
faizlerin tarihsel ortalamalarının altında olduğu
mevcut konjonktürde, yatırımcıların odağında
olmaya devam ediyor.

Eurobondlar, yatırımcısına yüksek potansiyel getiri
imkanı sunmayı sürdürüyor.

Altın, küresel ekonomilerde düşük büyüme ve yüksek
enflasyon ortamının devam etmesi sebebiyle,
yatırımcıların odağında olmaya devam ederken,
jeopolitik riskler ve ekonomi politikalarına yönelik
belirsizlikler de altını portföy çeşitlendirmede ön
planda tutuyor.

Küresel tahvil/bonolar ekonomik döngünün bu
fazında garanti getiri imkânı ile yatırımcıların tercihi
olmaya devam ederken; değerlemeler, küresel
tahvillerin hisselerden cazip olduğunu gösteriyor.

Küresel hisse senetlerinde, yılın ikinci yarısı için karlılık
büyümesi beklentileri iyileşirken, seçici olarak
yatırımda kalmak farklı senaryolara karşı portföylerde
değer yaratabilir.

GENEL DEĞERLENDİRME
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TEMMUZ AYI FON DAĞILIM ÖNERİLERİ

Önerilen Fon Dağılımları

Fon Performansları % (Brüt, 31.07.2023)

Fon Kod Fon Adı Temkinli Dengeli Dinamik Agresif

AEH Hisse Senedi EYF 10% 20% 35% 40%

AVR Teknoloji Sektörü Yabancı Değişken EYF 0% 0% 5% 10%

AE1 Birinci Para Piyasası EYF 20% 10% 0% 0%

AVO Özel Sektör Borçlanma Araçları EYF 50% 35% 20% 0%

AVG Dış Borçlanma Araçları EYF 15% 20% 25% 30%

AEL Altın EYF 5% 15% 15% 20%

Fon Kod Fon Adı YTD 1 YIL 3 YIL 5 YIL

AEH Hisse Senedi EYF
42,9 211,6 691,4 1002,9

AVR Teknoloji Sektörü Yabancı Değişken EYF
106,4 82,9 402,5 559,5

AE1 Birinci Para Piyasası EYF
13,4 24,0 71,5 145,9

AVO Özel Sektör Borçlanma Araçları EYF
17,6 29,7 89,3 178,1

AVG Dış Borçlanma Araçları EYF
55,6 80,5 357,4 625,5

AEL Altın EYF
55,0 75,0 320,3 866,5
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ÖNERİLEN FONLARIN DETAYI

AE1 Birinci Para Piyasası EYF 

Fonun yatırım amacı; Düşük risk düzeyinde, kısa vadeli faiz oranlarına paralel getiri

sağlanmasıdır. 

AVO Özel Sektör Borçlanma Araçları EYF

Fon portföyüne ağırlıklı olarak Türk özel sektörü tarafından ihraç edilen TL cinsi

borçlanma araçları dahil edilir.

AVG Dış Borçlanma Araçları EYF 

Döviz cinsi veya dövize endeksli Türk devlet ve özel sektör dış borçlanma araçlarına

(Türkiye Cumhuriyeti Eurobond) yatırım yapar. Döviz ağırlıklı yatırımı tercih eden

katılımcılar için uygundur. 

AEL Altın EYF 

Fonun yatırım amacı altın fiyatlarında oluşan değişimleri katılımcılara yansıtmaktır.

AEH Hisse Senedi EYF 

Fonun yatırım amacı orta-uzun vadeli dönemde ülkenin büyüme potansiyeline paralel

ortaklık payı piyasasındaki reel getirinin fon reel getirisine dönüşmesidir.

AVR Teknoloji Sektörü Yabancı Değişken EYF 

Hedef; uluslararası tanınmış teknoloji şirketlerine yatırım yaparak, orta-uzun vadeli

bakış açısıyla, bu enstrümanların döviz cinsinden reel getirisinin fon reel getirisine

dönüştürülmesidir
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