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GENEL DEGERLENDIRME

TL Faiz agirhikh enstrimanlar, Merkez Bankasi'nin dusUk
faiz politikasi ve devletin &zellikle bankacilik sektérine yonelik
yaptigr dizenlemeler ile beraber, mevduat oranlarnin da
enflasyonun oldukca altinda bir getiri Urettigi goértimektedir.
Bu noktada, yeni ekonomi ydnetiminin atacagr adimlar, TL
faiz enstrmanlan icin oldukca &nemli. Faiz politikasindaki
normallesme ifadeleri, kisa vadeli borclanma agirlikli yatinm
fonlan icin pozititken, orta ve uzun vadeli devlet tahvili agirlikli
fonlar icin ise olumsuz bir olasilik sunmaktadir.

Eurobond yatrimlan benzer kredi notlu Ulke kredi risk
primleri  farklarna bakldignda deger vaat ederken,
yatirmcisina yUksek potansiyel gefiri imkdni sunmaya da
devam ediyor.

Reel faizlerin tarihsel ortalomalarnin altinda kalmayi
sUrdUrmesi yurt ici hisse senetlerine ilgiyi canli tutarken, secim
belirsizliginin geride kalmasi da yurt ici hisse senetleri icin
olumlu.

Alhin, kUresel ekonomilerde dUsUk bUyUme ve yUksek
enflasyon ortaminin sirmesi sebebiyle yatinmcilarnn odaginda
olmaya devam ederken, ekonomi politikalarna ydnelik
belirsizlikler ve jeopolitik risklerin surmesi de ek destek unsuru.

Kiresel tahvil bonolar da, ekonomik ddnginin bu
faznda garanti getiri imkani ile yatinmcilann tercihi olmaya
devam ediyor.

Kuresel hisse senetlerinde karlilik artislarinda baski yilin
ilk yansinda sUrse de, vyilin ikinci yansina iliskin beklenfilerin
olumlu olmasi, kayiplarin dUsUk olmasi durumunda yatinmda

kalmanin mantikli oldugunu gbsteriyor. /
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HAZIRAN AYI FON DAGILIM ONERILERI
Onerilen Fon Dagilimlari

Fon Adi Temkinli| Dengeli [ Dinamik | Agresif

Hisse Senedi EYF 10% 20% 35% 40%

Teknoloji Sektéri Yabanci Degisken EYF 0% 0% 5% 10%

Birinci Para Piyasasi EYF 20% 10% 0% 0%

Ozel Sektdr Borglanma Araglari EYF 50% 35% 20% 0%

Dis Borglanma Araglari EYF 15% 20% 25% 30%

Altin EYF 5% 15% 15% 20%

Fon Performanslari % @rit s1.05.2023)

Fon Kod [Fon Adi

AEH Hisse Senedi EYF

AVR Teknoloji Sektori Yabanci Degisken EYF

AE1 Birinci Para Piyasasi EYF

AVO Ozel Sektér Borglanma Araglari EYF

AVG Dis Borclanma Araclari EYF

AEL  |Altin EYF




ONERILEN FONLARIN DETAYI

AVO Ozel Sektor Borglanma Araglari EYF

Fon portféylne agirlikli olarak Tirk 6zel sektoru tarafindan ihrac edilen TL cinsi
borglanma araglari dahil edilir.
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