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GENEL DEGERLENDIRME

TL Faiz agirhikh enstrumanlar, Merkez Bankasi'nin dustk
faiz politikasi ve devletin dzellikle bankacllik sektérine yonelik
yaptig dizenlemeler ile beraber, mevduat oranlarnin da
enflasyonun oldukca altinda bir getiri Grettigi gérilmektedir.
Mevcut seviyelerden TL faiz enstrmanlarina yatinmin verimli
olmayacagdi degerlendirimektedir. Ote yandan, énerilen fon
portféylnde ic verimi yUksek &zel sektdr tahvillerine yatinm
yapilarak yatinm riskinin dengelenmesi amaclanmistir.

Yurt ici hisse senetleri, reel faizlerin tarihsel
ortalamalarnnin altinda oldugu mevcut konjonkturde, karllik
bUyUmesi beklentilerinin  gelismis ve gelisen Ulke hisse
senetlerine gérece kuvvetli olmasindan faydalaniyor.

Alhn, kUresel ekonomilerde dUsUk bUyUme ve yUksek
enflasyon ortaminin devam etmesi sebebiyle yatirmcilann
odaginda olmayi surdururken, ekonomi politikalarna ydnelik
belirsizlikler ve jeopolitik risklerin sUrmesi de altini portfdy
cesitlendirmede 6n planda tutuyor.

Kiresel tahvil ve bonolar da, ekonomik dénginin bu
faznda hisse senetlerine nazaran daha 6ngorUlebilir getiri
imkani ile yatinmcilarin tercihi olmayi sGrduruyor.

Kuresel hisse senetlerinde karlilik bUyUmelerinde baski

devam etfse de guclU bilancolar secici olarak yatinmda
olmanin makul oldugunu gosteriyor.
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MAYIS AYI FON DAGILIM ONERILERI
Onerilen Fon Dagilimlari

Fon Adi

Temkinli

Dengeli

Dinamik

Agresif

Hisse Senedi EYF

10%

20%

35%

40%

Teknoloji Sektoéri Yabanci Degisken EYF

0%

0%

5%

10%

Birinci Para Piyasasi EYF

20%

10%

0%

0%

Ozel Sektdr Borglanma Araglari EYF

50%

35%

20%

0%

Dis Borglanma Araglari EYF

15%

20%

25%

30%

Altin EYF

5%

15%

Fon Performanslari % Brut so4.2023)

Fon Adi

15%

20%

Hisse Senedi EYF

Teknoloji Sektort Yabanci Degisken EYF

Birinci Para Piyasasi EYF

Ozel Sektér Borglanma Araglari EYF

Dis Borglanma Araglari EYF

Altin EYF




ONERILEN FONLARIN DETAYI

AVO Ozel Sektor Borglanma Araglari EYF

Fon portféylne agirlikli olarak Tirk 6zel sektoru tarafindan ihrac edilen TL cinsi
borglanma araglari dahil edilir.
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